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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不負責，
對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不就因本公告全部或任何
部分內容而產生或因依賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。

CHINA KINGSTONE MINING HOLDINGS LIMITED
中國金石礦業控股有限公司
（於開曼群島註冊成立並於百慕達存續的有限公司）

（股份代號：1380）

截至2025年12月31日止年度 
年度業績公告

財務摘要
截至12月31日止年度 變動

2025年 2024年

收入（人民幣千元） 92,226 48,889 +43,337 +88.6%

本公司擁有人應佔年度 

虧損（人民幣千元） (19,333) (85,301) +65,968 不適用

（經重列）
每股基本虧損（人民幣分） (5.38) (36.73) +31.35 不適用
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綜合損益及其他全面收益表
截至2025年12月31日止年度

2025年 2024年
附註 人民幣千元 人民幣千元

收入 4 92,226 48,889

銷售成本 (60,153) (37,562)
  

毛利 32,073 11,327

其他收入╱（虧損）淨額 5 4,312 (1,786)

銷售及分銷開支 (6,633) (4,464)

預期信貸虧損模式下之減值虧損（扣除撥回） (4,626) (10,962)

就非金融資產確認之減值虧損 – (55,764)

行政開支 (42,791) (21,955)

財務成本 6 (1,118) (1,592)
  

除稅前虧損 7 (18,783) (85,196)

所得稅開支 8 (550) (105)
  

本公司擁有人應佔年度虧損 (19,333) (85,301)

其他全面（虧損）╱溢利：

不會重新分類至損益的項目：
因換算海外業務產生的匯兌差額 (342) 62

其後將重新分類至損益的項目：
出售海外業務後累計換算儲備重新分類 – (310)

  

年度其他全面虧損 (342) (248)
  

本公司擁有人應佔年度全面虧損總額 (19,675) (85,549)

（經重列）
每股虧損（人民幣分） 9

－基本及攤薄 (5.38) (36.73)
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綜合財務狀況表
於2025年12月31日

2025年 2024年
附註 人民幣千元 人民幣千元

非流動資產
物業、廠房及設備 67,312 68,086
無形資產 16,850 16,850
使用權資產 4,172 973
預付款項及其他應收款項 7,072 7,251

  

95,406 93,160
  

流動資產
存貨 605 381
貿易應收款項及應收票據 11 8,851 20,564
預付款項、按金及其他應收款項 22,211 12,377
應收貸款 3,272 –
預繳稅金 – 23
現金及現金等價物 37,223 8,551

  

72,162 41,896
  

流動負債
貿易應付款項 12 7,473 7,415
租賃負債 645 714
其他應付款項及應計費用 46,656 34,196
其他貸款 13 6,535 12,406
可換股票據 – –
應付稅金 550 –

  

61,859 54,731
  

流動資產╱（負債）淨值 10,303 (12,835)
  

總資產減流動負債 105,709 80,325
  

非流動負債
租賃負債 2,928 182
復墾撥備 3,946 3,946

  

6,874 4,128
  

資產淨值 98,835 76,197
  

資本及儲備
股本 4,515 45,241
儲備 94,320 30,956

  

總權益 98,835 76,197
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綜合財務報表附註
截至2025年12月31日止年度

1. 綜合財務報表之編製基準

綜合財務報表乃根據國際會計準則理事會（「國際會計準則理事會」）頒佈之國際財務報告
準則會計準則編製。此外，綜合財務報表包括聯交所證券上市規則（「上市規則」）以及香港
公司條例所要求之適用披露。

國際財務報告準則會計準則包括國際財務報告準則會計準則（「國際財務報告準則」）、國際
會計準則（「國際會計準則」）以及國際財務報告準則詮釋委員會或其前身機構常設詮釋委
員會所制定的詮釋。

綜合財務報表乃以歷史成本基準編製。

歷史成本通常基於交換貨品及服務所得代價的公允值。

2. 應用新訂及經修訂國際財務報告準則會計準則

本年度強制生效之經修訂國際財務報告準則會計準則

為編製綜合財務報表，本集團於本年度已首次應用以下由國際會計準則理事會頒佈並於
2025年1月1日開始之年度期間強制生效之經修訂國際財務報告準則會計準則：

國際會計準則第21號之修訂 缺乏可兌換性

於本年度應用國際財務報告準則會計準則之修訂對本集團於本年度及過往年度的財務狀況
及表現及╱或綜合財務報表所載之披露並無重大影響。

已頒佈但尚未生效之新訂及經修訂國際財務報告準則會計準則

本集團並無提早應用以下已頒佈但尚未生效之新訂及經修訂國際財務報告準則會計準則：

國際財務報告準則第9號及 

國際財務報告準則第7號之修訂
金融工具分類及計量之修訂2

國際財務報告準則第9號及 

國際財務報告準則第7號之修訂
涉及依賴自然能源生產電力的合約2

國際財務報告準則第10號及 

國際會計準則第28號之修訂
投資方及其聯營公司或合營企業間之資產出售或注入1

國際財務報告準則會計準則之 

修訂
國際財務報告準則會計準則之年度改進－第11卷2

國際財務報告準則第18號 財務報表的呈列及披露3

國際財務報告準則第19號 非公共受託責任附屬公司之修訂：披露3

國際會計準則第21號之修訂 換算成惡性通貨膨脹經濟中的呈列貨幣3

1  於待定日期或之後開始的年度期間生效。
2  於2026年1月1日或之後開始的年度期間生效。
3  於2027年1月1日或之後開始的年度期間生效。
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除下文所述的新訂及經修訂國際財務報告準則會計準則外，本公司董事預計應用所有其他
新訂及經修訂國際財務報告準則會計準則於可見未來對綜合財務報表並無重大影響。

國際財務報告準則第18號「財務報表的呈列及披露」

國際財務報告準則第18號「財務報表的呈列及披露」載列財務報表的呈列及披露規定，將取
代國際會計準則第1號「財務報表的呈列」。該項新訂國際財務報告準則會計準則，於承襲國
際會計準則第1號的多項規定的同時，引入若干新規定，包括於損益表中呈列指定類別及所
界定小計項目；於財務報表附註中提供管理層界定的表現指標之披露以及改進於財務報表
中披露的資料合併及分類。此外，若干國際會計準則第1號的段落已移至國際會計準則第8

號及國際財務報告準則第7號。國際會計準則第7號「現金流量表」及國際會計準則第33號「每
股盈利」亦作出細微修訂。

國際財務報告準則第18號及其他準則之修訂將於2027年1月1日或之後開始之年度期間生效，
並允許提前應用。預期新準則的應用將影響未來財務報表中損益表之呈列及披露。本集團
正在評估國際財務報告準則第18號對本集團綜合財務報表的具體影響。

3. 分部資料

本集團根據董事（即主要經營決策者（「主要經營決策者」））審閱的報告釐定其經營分部，
以監察分部表現及在分部之間分配資源及用於制定戰略決策。

本集團有兩個可報告分部–碎石灰石（原稱大理石礦渣）及食品品牌。可報告分部乃基於管
理層用以作出決策的有關本集團業務經營之資料。

本集團可報告分部為經營不同業務的策略性業務單位。由於各業務之市場各異且需採取不
同的市場推廣策略，因此分開管理。

本集團可報告分部的詳情概述如下：

－ 碎石灰石

－ 食品品牌
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有關該等業務的分部資料呈列如下：

(a) 按經營分部劃分的本集團收入及業績分析

分部收入
截至12月31日止年度

分部業績
截至12月31日止年度

2025年 2024年 2025年 2024年
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

碎石灰石 69,684 41,402 9,416 (56,317)

食品品牌 22,542 7,487 (3,838) (5,478)
    

92,226 48,889 5,578 (61,795)
  

分部業績與除稅前虧損之對賬

未分配企業收入╱（虧損） 
淨額 4,312 (1,786)

未分配企業開支 (27,555) (20,023)

財務成本 (1,118) (1,592)
  

除稅前虧損 (18,783) (85,196)
  

上述分部收入指來自外部客戶的收入。兩個年度均無分部間銷售。

分部業績指各分部在未分配企業開支、企業收入╱（虧損）淨額及財務成本的情況下
所蒙受的虧損。此乃向主要經營決策者報告以進行資源分配及表現評估所採用的計量
標準。

4. 收入

有關收入的資料

下表載列年內來自外部客戶的收入：

2025年 2024年
人民幣千元 人民幣千元

來自客戶合約之收入（於某一時點確認）：
碎石灰石 69,684 41,402
銷售食品 22,542 7,487  

92,226 48,889
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有關主要客戶的資料

來自主要客戶（貢獻總收入的10%或以上者）的收入載列如下：

2025年 2024年
人民幣千元 人民幣千元

客戶A – 41,402
客戶B 16,802 –
客戶C 11,205 –
客戶D 9,102 –

  

除上文所披露者外，概無其他客戶於兩個年度對本集團總收入貢獻10%或以上。

5. 其他收入╱（虧損）淨額

2025年 2024年
人民幣千元 人民幣千元

銀行利息收入 74 2
貸款利息收入 244 –
其他應收款項之估算利息收入 – 185
匯兌虧損淨額 – (3)
結算可換股票據之虧損 – (1,697)
政府補貼（附註） 40 –
出售附屬公司之收益╱（虧損） 3,894 (310)
其他 60 37

  

4,312 (1,786)
  

附註：

截至2025年12月31日止年度，該金額指中國當地政府授予的扶持補貼。概無與該等政府補貼
有關的未達成條件或或然事項。

6. 財務成本

2025年 2024年
人民幣千元 人民幣千元

租賃負債利息 113 55
其他貸款利息 1,005 1,537  

1,118 1,592
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7. 除稅前虧損

本集團的除稅前虧損經扣除╱（計入）以下各項後達致：

2025年 2024年
人民幣千元 人民幣千元

已售存貨成本 13,832 4,914
生產剝採成本（計入銷售成本） 25,202 29,940
員工成本（包括董事酬金）：
－薪金及董事袍金 10,922 7,788
－退休福利計劃供款 956 429
－津貼及實物利益 238 11
－股份付款開支 833 –

  

12,949 8,228
  

審計師酬金：
－審計服務 549 520
－非審計服務 169 214
物業、廠房及設備折舊 912 1,476
使用權資產折舊 673 990
短期租賃相關開支 2,414 1,828
就以下各項確認的減值虧損：
－物業、廠房及設備 – 44,295
－無形資產 – 11,198
－使用權資產 – 271
出售物業、廠房及設備之收益 – (82)

  

8. 所得稅開支

2025年 2024年
人民幣千元 人民幣千元

中國企業所得稅
－即期稅項 550 105

  

所得稅開支 550 105
  

根據中國企業所得稅法（「企業所得稅法」）及企業所得稅法實施條例，本公司於中國之附屬
公司於兩個年度之稅率皆為25%。

香港之附屬公司於兩個年度須按16.5%的稅率繳納香港利得稅。

於兩個年度，於英國之附屬公司須按19%的稅率繳納公司稅（「英國公司稅」）。

由於本集團於兩個年度並無於香港或英國產生應評稅溢利，故並無就香港利得稅及英國公
司稅作出撥備。
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9. 每股虧損

(a) 每股虧損－基本

每股基本虧損乃根據本公司擁有人應佔年度虧損約人民幣19,333,000元（2024年：
約人民幣85,301,000元）及年內已發行普通股加權平均數約359,541,000股（2024年：約
232,238,000股（經重列））計算得出。

(b) 每股虧損－攤薄

在計算每股攤薄虧損時，並無假設本公司的購股權獲行使，因為該等購股權的行使價
高於截至2025年及2024年12月31日止年度的股份平均市價。

截至2025年12月31日及2024年12月31日止年度，每股基本及攤薄虧損相同。

10. 股息

截至2025年12月31日止年度並無向本公司普通股股東派付或建議派付任何股息，自報告期
結束後亦無建議派付任何股息（2024年：無）。

11. 貿易應收款項及應收票據

2025年 2024年
人民幣千元 人民幣千元

來自客戶合約之貿易應收款項 106,281 121,387
減：信貸虧損撥備 (97,700) (100,823)  

8,581 20,564
應收票據 270 –  

8,851 20,564
  

於報告期末，根據發票日期或收入確認日期（以較早者為準）呈列之貿易應收款項（已扣除
信貸虧損撥備）的賬齡分析如下：

2025年 2024年
人民幣千元 人民幣千元

0至90日 8,581 4,364

91至180日 – 11,136

181至360日 – 5,064

8,581 20,564

賒賬期一般最長為三個月。
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12. 貿易應付款項

根據發票日期，貿易應付款項的賬齡分析如下：

2025年 2024年
人民幣千元 人民幣千元

0至60日 7,473 7,228
61至120日 – –
121至180日 – –
180日以上 – 187

  

7,473 7,415
  

本集團供應商授予本集團的平均賒賬期最長為90日。

13. 其他貸款

其他貸款的賬面值按合約還款日期分析如下：

2025年 2024年
人民幣千元 人民幣千元

應於以下期限還款的其他貸款的賬面值：
一年內 6,535 12,406
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末期股息

董事會並不建議就截至2025年12月31日止年度派付任何股息（2024年：無）。

管理層討論及分析

於本公告內，「2025財政年度」指截至2025年12月31日止年度，「2024財政年度」指
截至2024年12月31日止年度。

業務回顧

碎石灰石（原稱大理石礦渣）

張家壩礦山的營運策略性聚焦於開採及生產碎石灰石，碎石灰石為重質碳酸鈣(GCC)

的核心原材料。本公司生產的碎石灰石銷售予鄰近的重質碳酸鈣製造商及工業材
料加工商，用於建築材料、油漆、塑膠、橡膠及食品等多個行業。

此業務重心乃經過重要戰略轉變而確立。本公司早已於2016年因礦床地質斷裂及
市場需求下滑而停止開採大理石荒料。於2025年，本集團正式完成戰略檢討，決定
放棄在張家壩礦山恢復大理石荒料開採的計劃。今後礦場將專注生產碎石灰石。

2025年，中國經濟呈現企穩跡象。政府於2024年末推出的房地產支持政策，推動年
內建築活動逐步復甦，進而提振工業材料需求。受惠於市場好轉及業務重心明確
化，本集團的碎石灰石銷量由2024財政年度的180萬噸增加至2025財政年度的300萬
噸。平均售價亦趨於穩定，由2024財政年度的每噸人民幣23.6元輕微下降至2025財
政年度的每噸人民幣23.2元。此降幅主要是定價策略調整所致。於2024財政年度，
本集團對所有等級的石灰石採用統一價格。然而，2025財政年度則改為根據產品
等級釐定售價，使定價更緊密對應碳酸鈣含量。低品位石灰石佔本集團年產量的
約70%，此比例反映礦場地質礦床固有的變異性。本公司預期，建築業的復甦及其
專注生產策略將支持業務於2026年延續良好勢頭。

食品品牌業務

於2025年，本集團以自有品牌「Celeplate好食」在英國營運的食品品牌業務（「食品
品牌分部」），其作為垂直整合、純外賣業務的市場地位更趨鞏固。食品品牌分部設
有中央廚房，透過自有電商平台（www.celeplate.co.uk）及主要零售分銷夥伴，直接
向消費者供應即烹餐包及預製食品。

我們的產品策略以「優質便捷」為核心，透過四大精選品類提供多元餐飲體驗：(1)

海鮮及刺身、(2)肉類及和牛、(3)燒烤及火鍋食材，以及 (4)加熱即食特色菜「北京
烤鴨」。此產品組合精準迎合英國市場對高品質且省時省力的餐飲解決方案日益
增長的需求，而此趨勢於年內持續加速。
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與消費者需求高度契合的策略定位，推動業務於2025年取得卓越表現。食品品牌分
部在上年強勁增長的基礎上再創佳績，年度銷售額實現三倍的里程碑式增長。此
成果證明我們聚焦於建立品牌價值、推行精準數字營銷以及持續提升廚房營運與
物流效率的策略行之有效。食品品牌分部將透過進一步擴大產品組合及深化多渠
道分銷（包括直營電商、零售合作夥伴及批發渠道），加速業務增長。

勘探、開發及生產活動

於2025財政年度，本集團專注於張家壩礦山的開發及開採。根據獨立合資格人士於
2011年3月7日出具的報告（如本公司招股章程所示），張家壩礦山蘊藏44,200,000立
方米探明及推定大理石資源，按荒料率38%計算，相當於16,800,000立方米的證實
及概略大理石儲量。於2025財政年度並無進行新採礦點的地質勘探活動。

本公司於2016年停止生產大理石荒料，原因是礦床出現地質斷裂，導致從上層台
階開採完整大塊荒料越趨困難。另外，隨著房地產市場趨於疲軟，對大理石荒料的
需求持續下滑。自此之後，本集團專注於剝離覆蓋層及銷售副產品大理石礦渣。於
2025年，本公司正式放棄恢復張家壩礦山大理石荒料開採及生產的計劃，轉而專
注生產碎石灰石（原稱大理石礦渣）。

於截至2025年12月31日止年度，本集團採礦業務的總開支約為人民幣46,500,000元
（2024財政年度：人民幣32,600,000元），主要包括以下主要部分：

• 勞工、安保及營運成本約人民幣14,300,000元（2024財政年度：無），此乃由於
本集團已將關鍵場地管理職能內部化。

• 採礦權及土地使用權的折舊及攤銷約人民幣2,700,000元（2024財政年度：人民
幣2,600,000元）。

• 土地相關及監管成本，包括土地補償、林地使用費、土地復墾撥備及資源稅，
合共約人民幣4,300,000元（2024財政年度：無）。

• 鑽探、爆破及破碎作業的分包成本約人民幣25,200,000元，而上一年的綜合分
包成本為人民幣29,900,000元，涵蓋更廣泛的生產服務。

此獨特的成本結構，直接反映了我們經優化後的戰略營運模式。本集團已將關鍵
的監督、監察及安全職能內部化，同時繼續將資本密集的核心開採工序外判予分
包商。此混合模式讓我們能在最具效益的環節借助外部專業技術，同時保留直接
的營運管治及控制權，從而持續推動效率提升及優化。
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財務回顧

收入

本集團的收入由2024財政年度約人民幣48,900,000元增加約人民幣43,300,000元或
88.6%至2025財政年度約人民幣92,200,000元。此增長主要歸因於以下兩項因素的
綜合影響：(i)由於營運重心由剝離覆蓋層轉為開採石灰石，生產加速，推動碎石
灰石的銷售額由2024財政年度約人民幣41,400,000元增加約人民幣28,300,000元至
2025財政年度約人民幣69,700,000元；及 (ii)得益於品牌宣傳加大力度及多渠道分銷
強化，食品的銷售額由2024財政年度約人民幣7,500,000元增加約人民幣15,000,000

元至2025財政年度約人民幣22,500,000元。

按產品劃分收入

截至12月31日止年度
2025年 2024年 變動

人民幣千元 人民幣千元

碎石灰石銷售額 69,684 41,402 +68.3%

食品銷售額 22,542 7,487 +201.1%   

92,226 48,889 +88.6%
   

按大理石相關業務銷量及售價進行的分析

截至12月31日止年度
2025年 2024年 變動

銷量：
碎石灰石（千噸） 3,002 1,756 +71.0%

平均售價：
碎石灰石（每噸人民幣元） 23.2 23.6 –1.69%

   

毛利及毛利率

毛利由2024財政年度的約人民幣11,300,000元增加約人民幣20,800,000元或184.1%

至2025財政年度的約人民幣32,100,000元。

毛利率由2024財政年度的23.2%上升11.6個百分點至2025財政年度的34.8%，主要是
碎大理石業務利潤率上升所帶動。期內透過精簡生產及營運流程，包括縮減外判
範圍及加強營運成本控制，成功提升碎石灰石業務的利潤率。
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銷售及分銷開支

銷售及分銷開支由2024財政年度的人民幣4,500,000元增加至2025財政年度的人民
幣6,600,000元，主要是碎石灰石銷售的營業稅增加所致。

行政開支

行政開支由2024財政年度的人民幣22,000,000元增加至2025財政年度的人民幣
42,800,000元，主要歸因於：(i)員工成本增加約人民幣4,100,000元，主要源於食品
品牌分部的業務擴張以及股份付款開支；(ii)法律及專業費用增加人民幣6,600,000

元，主要涉及招攬潛在投資者的成功費用、融資活動及新項目盡職調查所產生的
相關開支；及 (iii)廣告及公關開支增加約人民幣5,700,000元。

預期信貸虧損模式下之減值虧損

於2025財政年度，預期信貸虧損模式下的減值虧損淨額約為人民幣4,600,000元
（2024財政年度：約人民幣11,000,000元），當中包括有關貿易應收款項的減值虧損
撥回收益約人民幣600,000元（2024財政年度：約人民幣600,000元），惟被有關其他
應收款項及應收貸款的減值虧損約人民幣5,300,000元（2024財政年度：約人民幣
11,600,000元）所抵銷。

(i) 有關貿易應收款項之減值虧損

本集團於2025財政年度就貿易應收款項的減值虧損撥回確認收益約人民幣
600,000元，與2024財政年度錄得撥回收益一致。本公司已就逾期超過兩年的
未付貿易應收款項作出全額減值撥備。本集團將繼續追討未付賬款，包括評
估該等客戶的還款能力及保持積極溝通以促進收款。

(ii) 有關其他應收款項及應收貸款之減值虧損

本集團於2025財政年度就其他應收款項及應收貸款確認減值虧損人民幣
5,300,000元，較2024財政年度的人民幣11,600,000元減少人民幣6,300,000元。
2025財政年度確認的減值虧損主要由於對其他應收款項及應收貸款進行的可
收回性評估，而2024財政年度確認的減值虧損主要基於對機器購置所支付的
按金進行的可收回性評估。根據獨立合資格估值師採用預期信貸虧損模式進
行的可收回性評估，於2025財政年度確認減值虧損人民幣5,300,000元，主要原
因在於相關供應商延遲退款及申請展期，顯示違約風險升高。
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就非金融資產確認之減值虧損

由於張家壩礦山的現金產生單位（「現金產生單位」）的可收回金額增加，於2025財
政年度並無確認非金融資產減值虧損，而2024財政年度則確認約人民幣55,800,000

元。本公司已委聘獨立合資格估值師根據使用價值計算對現金產生單位於2025年
12月31日的可收回金額進行估值。估值乃採用基於涵蓋剩餘可使用年期15年（「預
測期間」）的財務估計的現金流量預測以及37.4%的稅前貼現率。本年度及過往年
度所用的估值方法並無變動。現金產生單位的可收回金額增加，主要由於預測期
間內碎石灰石的預期產量及預期銷售增長率均有所增加，此反映出精簡營運模式
已有效提升採礦業務的效率。

本公司擁有人應佔年度虧損

由於上述原因，本集團於2025財政年度錄得虧損約人民幣19,300,000元，較2024財
政年度之虧損人民幣85,300,000元減少約人民幣66,000,000元。

流動資金及資本資源

於2025年12月31日，本集團的總權益約為人民幣98,800,000元，較2024年12月31日的
人民幣76,200,000元增加約人民幣22,600,000元或29.7%，主要由於以下兩項的綜合
影響：(i)在2025財政年度期間以供股方式發行新股以及配售新股；及 (ii)於2025財
政年度錄得淨虧損人民幣19,300,000元。

於2025年12月31日，本集團的現金及銀行結餘約為人民幣37,200,000元（2024年12月
31日：人民幣8,600,000元）。現金及銀行結餘主要以港元及中國貨幣人民幣（「人民
幣」）計值。本集團擁有足夠財務資源滿足預期未來流動資金需求及資本開支承擔。

於2025年12月31日，本集團的借款總額約人民幣10,100,000元（2024年12月31日：
人民幣13,300,000元），當中包括其他貸款約人民幣6,500,000元（2024年12月31日：
人民幣12,400,000元）及租賃負債約人民幣3,600,000元（2024年12月31日：人民幣
900,000元）。其他貸款為無抵押並以港元計值，而租賃負債以人民幣計值。於2025

財政年度，其他貸款的年利率介乎7.0%至15.0%（2024財政年度：2.0%至15.0%），
而應用於租賃負債的加權平均增量借款利率為7.75%（2024財政年度：4.14%）。其
他貸款須於一年內償還，並入賬列作本集團的流動負債。本集團目前並無使用任
何衍生工具管理利率風險。資產負債比率（即借款總額除以總權益）為0.10（2024年
12月31日：0.17）。
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資本開支

於2025財政年度及2024財政年度，本集團並無就其業務發生任何重大資本開支。

本集團資產抵押

於2025年及2024年12月31日，本集團並無抵押任何資產。

持有的重大投資

於2025年及2024年12月31日，本集團概無持有任何重大投資。

匯率波動風險

本集團主要在中華人民共和國（「中國」）經營業務。除香港辦事處的若干行政開支
以港元及美元計值外，本集團大部分業務交易、資產與負債主要以人民幣計值，而
人民幣為本集團的功能貨幣及列報貨幣，故本集團並無重大外匯風險。本集團並
無訂立任何外匯合約作為對沖措施。

或然負債

於2025年及2024年12月31日，本集團並無任何重大或然負債。

資本承擔

於2025年及2024年12月31日，本集團並無任何重大資本承擔。

人力資源

於2025年12月31日，本集團共有66名（2024年12月31日：45名）員工。於2025財政
年度，員工成本總額（包括董事酬金、購股權福利及退休計劃供款）約為人民幣
12,900,000元（2024財政年度：人民幣8,200,000元）。

本集團的薪酬政策按照員工的個人表現以及香港及中國的薪酬趨勢制訂，並會定
期檢討。本集團亦會根據盈利情況，向員工發放酌情花紅，作為對員工為本集團所
作出貢獻的獎勵。
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業務回顧及展望

大理石業務戰略檢討

年內，董事會完成了對本集團採礦業務的戰略檢討，從而明確收窄營運重心。本集
團已正式終止長期擱置的大理石荒料生產計劃，因該計劃的商業及地質可行性已
不復存在。因此，本集團不再進行大理石荒料開採的覆蓋層剝採作業，而是集中資
源從礦區內斷裂大理石礦儲中開採石灰石。此精簡策略不僅提升營運效率，更旨
在釋放此核心資產的潛在價值，有效推動產出與回報的增長。

為落實此聚焦戰略，本集團採取了更靈活多元的商業模式，包括簽訂新的非獨家
銷售協議。雖然此轉變導致上半年產量暫時放緩，但我們的基本營運能力依然穩健。
其後，產量已在更具韌性的商業平台上回復穩定，為可持續的業績表現奠定堅實
基礎。隨著新框架的落實，本集團預期碎石灰石的產量將在未來一段時間內顯著
提升。

食品品牌業務表現強勁

食品業務於2025年交出亮眼的成績單，銷售額實現三倍的里程碑式增長。我們在英
國的「Celeplate好食」品牌勢頭強勁，成功在競爭激烈的高檔方便餐飲賽道中搶佔
市場份額。這波快速增長證明了我們聚焦於建立品牌知名度、推行精準營銷，以及
持續提升物流與營運效率的策略行之有效。

本集團正成功把握消費者日益追求品質與便利性的趨勢。為維持當前增長勢頭，
本集團的策略是透過擴充產品組合與分銷渠道，以及深化與新舊客戶的聯繫，加
快增長步伐，鞏固其在這個瞬息萬變的市場中作為主要競爭者的地位。

未來多元化發展：貴金屬業務機遇

為落實進軍高價值產業的多元化戰略，本集團正積極探索透過一個位於智利的潛
在項目進軍貴金屬領域。自2023年12月簽訂不具法律約束力的諒解備忘錄（其後於
2025年續簽）以來，本集團穩步推進相關工作，現已進入詳細盡職調查階段。本集
團正致力評估資源潛力並協商商業條款，旨在確立一項清晰且具增值效益的策略。
此舉體現本集團致力透過穩健增長及業務組合多元化，為股東創造長期價值。
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購買、贖回或出售本公司上市證券

本公司或其任何附屬公司或控股公司或控股公司的任何附屬公司於截至2025年12

月31日止年度概無購買、出售或贖回本公司任何上市證券。

證券交易的標準守則

本公司已採納上市規則附錄C3所載的標準守則作為董事買賣本公司證券的操守準
則。經向全體董事作出具體查詢後，董事已確認彼等於2025財政年度一直遵守標準
守則所載的規定交易標準，且於整個2025財政年度，本公司並無發現有任何不遵守
有關董事進行證券交易的規定交易準則的情況。

企業管治常規

本公司致力達致及維持高水平的企業管治，使之與其業務需要及需求一致，並符
合其所有利益相關人士的最佳利益。董事會負責實施本公司良好的企業管治，並
相信高水平的企業管治為本集團提供框架及穩固的基礎，以保障股東及其他利益
相關人士的權益及提升股東價值。

於2025財政年度，本公司一直遵守香港聯合交易所有限公司證券上市規則（「上市
規則」）附錄C1所載企業管治守則（「企業管治守則」）的所有守則條文，並在適當
情況下採納其中所載的建議最佳常規，惟偏離企業管治守則的守則條文第C.2、C.1.7

及F.1.3條除外。

偏離企業管治守則第C.2條

董事會主席（「主席」）及行政總裁（「行政總裁」）的角色已清晰界定及區分，以確
保獨立性且能適當地互相制衡。主席負責制訂本公司之業務策略及方針，並肩負
行政責任，領導董事會，確保董事會在履行其職責時能正確及有效地運作。行政總
裁就本公司策略的整體實施及整體業務營運的協調向董事會負責。

根據企業管治守則的守則條文第C.2.1條，主席與行政總裁的角色應有區分，並不
應由一人同時兼任。主席與行政總裁之間職責的分工應清楚界定並以書面形式載列。
於2025財政年度，董事會尚未委任主席。上述空缺構成偏離企業管治守則之守則條
文第C.2條（當中載有（其中包括）適用於公司主席的守則條文）的情況。董事會獨
立成員暫時承擔主席的角色及職責，以確保董事會有效履行制定及執行本公司方
針與策略之職責。繼陳田興先生於2025年8月22日獲委任為行政總裁後，董事會確
認已具備足夠的權力平衡，且目前的安排可維持本公司強健的管理。
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偏離企業管治守則第C.1.7條

根據企業管治守則的守則條文第C.1.7條規定，本公司應就董事可能會面對的法律
訴訟作適當的投保安排。由於董事會相信在現有內部監控制度及管理層密切監管
的情況下，各董事因以本公司董事身份而被控告或牽涉於訴訟的風險相對較低，
故本公司現時並無就此作投保安排。儘管如此，董事會將不時檢討投保需要。為了
在有需要時吸引新董事加入本公司，本公司已自2026年2月1日起就可能之法律責
任進行投保。

偏離企業管治守則第F.1.3條

根據企業管治守則的守則條文第F.1.3條，主席應出席股東週年大會。主席亦應邀
請審計委員會、薪酬委員會、提名委員會及任何其他委員會（如適用）的主席出席。
若有關委員會主席未克出席，主席應邀請委員會另一名成員（或如該名成員未能
出席，則其適當委任的代表）出席。於2025財政年度，張翠薇女士及張衛軍先生出
席了本公司於2025年5月29日舉行的股東週年大會（「股東週年大會」），而董事會
其他成員因其他公務安排而未能出席股東週年大會。董事會已知悉此項不合規情況，
將繼續向各委員會主席及其成員強調出席股東週年大會的重要性。

報告期後事項

除本公告所披露者外，自2025年12月31日起及直至本公告日期，概無發生任何對本
集團產生影響之重要事項。

審計委員會

審計委員會由三名成員組成，彼等均為獨立非執行董事。審計委員會已審閱本集
團截至2025年12月31日止年度的全年業績及綜合財務報表。審計委員會亦已檢視
本集團所採納的會計原則及慣例，並與審計師討論本集團的內部監控及財務報告
事宜。
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天健國際會計師事務所有限公司的工作範圍

本公告所載有關本集團截至2025年12月31日止年度的綜合財務狀況表、綜合損益
表及其他全面收益表以及相關附註的數字已由本公司審計師天健國際會計師事務
所有限公司核對，確認與本集團該年度經審核綜合財務報表所列數額一致。天健
國際會計師事務所有限公司就此執行的工作並不構成根據香港會計師公會頒佈的
《香港審計準則》、《香港審閱委聘準則》或《香港鑒證工作準則》進行之鑒證工
作，因此天健國際會計師事務所有限公司並無就本公告發表任何鑒證結論。

於聯交所及本公司網站刊發經審核綜合年度業績及2025年年報

本年度業績公告登載於聯交所網站 ( w w w. h k e x . c o m . h k ) 及本公司網站
(www.kingstonemining.com)，載有上市規則規定的所有資料的2025年年報將適時寄
發予本公司股東，並於聯交所及本公司各自的網站登載。

承董事會命 

中國金石礦業控股有限公司 

公司秘書  

張蔚琦

香港，2026年3月27日

於本公告日期，董事會成員包括執行董事陳田興先生、張翠薇女士及張勉先生；及
獨立非執行董事Andreas Varianos先生、祖蕊女士及辜依然女士。


