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投資者更新



本報告介紹了億仕登控股有限公司 （「 億仕登」）當前活動的一般資訊。本報告採用摘要形式，並未提供完整資訊。

與以往各期結果相比，本報告可能包含前瞻性陳述，預測未來各期的財務趨勢。本報告的部分陳述並非既往事實，而是
對財務狀況、經營成果、業務以及相關計畫和目標的未來展望。這些資訊基於某些觀點和假設，因此涉及風險和不確定
性。由於一些風險、不確定性和假設，未來實際的業績、結果和成果可能與這些前瞻性陳述有較大出入。其中，代表性
因素包括（但不限於）一般行業和經濟狀況、利率趨勢、資本成本和資本可用性、其他公司的競爭、客戶需求轉變、客
戶和合作夥伴、營運開支變化、政府和公共政策的變化以及融資的持續可用性。此類陳述不是、也不應解釋為對億仕登
未來的陳述，也不應視為對其未來業績的預測。

這些陳述是基於億仕登管理層對未來事件的當前看法，因此不應依賴這些前瞻性陳述。本報告也不得作為對投資者或潛
在投資者的建議，未考慮任何特定投資者的投資目標、財務狀況或需求。億仕登對本檔或其任何部分的使用不承擔任何
責任。

本報告中，除非另有說明，否則所有金額均以新元計。

免責聲明



歡迎辭

3

• 感謝您的持續支持和戰略耐心。

• 我們直到最近才能披露更多細節：

我們不能讓自己在複雜政策和商業
環境中取得的良好進展受到影響。

• 今天，我們很欣慰向投資者介紹億
仕登歷史上的一個里程碑：

我們水電業務的商業化



今日議程

2

4

1 引言

勞賓 1最新資訊

前景和潛能

3

市場機遇

5 問答環節



億仕登不僅為亞洲的工業未來提供技術：

我們的清潔工業業務也致力於實現可持續發展的未來

核心工業自動化產品組合

元件、軟體、系統，推動亞洲大步

邁向工業4.0自動化

新興清潔工業組合

水電、清潔農業和可再生解決方案，助推
亞洲清潔工業未來。

億仕登自動化專業知識和承諾
助力清潔工業發展

5

億仕登很早便預見會轉向可持續工業的做法

2013年，我們開始看到向可持續產業的轉變。
2019年，我們將業務重組為兩個重點集團。

2023年對於我們的清潔工業業務來說是具有歷史意義的一年。



選擇水電的原因？

市場機遇



大規模和快速增長的市場機遇

水電在印尼可
再生能源結構
中占70%

年投資額從20億新元增加到50億新元
實現印尼2030年可再生能源目標所需

(IESR, 2021年12月)

億仕登的戰略定位是為股東創造價值

• 我們較早地投入了一個增長明顯的市場

• 我們有9年的印尼水電工程經驗

• 我們取得了傲人的成績，在運電站容量為

24.8 兆瓦，商運電站容量為10 兆瓦

• 我們與利益相關者保持積極且可持續的工

作關係

• 我們堅持良好的上市公司治理

勞賓 1商運後，我們證明了可以

為股東提供豐厚的回報
混合

風

太陽能

生物能源

地熱

水電

目標

資料來源：IESR （2021年12月）



引人注目的經營模式

• 投運後利潤可觀

• 具有長期可見性的質量、經
常性收益

• 實現億仕登的高股本回報率

水電收益質量高，

股權價值高：

印尼水電公司公開交易的市
盈率約為 30 倍

約2～4年的
資本支出

約4～5年的施工期

. . .

25年的優質經常性盈餘
在BOT結束後轉讓給

公用事業公司

約2～4年的
資本支出

約4～5年的施工期

在電站壽期（至少40年）
內獲得持續收益

. . .

建設-
經營 –
轉讓

（BOT）
模式

建設-
經營 –
擁有

（BOO）
模式

更新資本支出

投資亮點



我們擁有戰略發電廠位置

明確需要可持續
電力的戰略農村地區

• 對於今天依賴化石燃料發電的農
村社區來說，明顯的雙贏利益

• 良好的競爭動態：競爭對手不太
可能選擇相同的地點，而水電是
關鍵（受保護的）基礎設施

• 由於印尼超過40%的人口生活在
分散的農村地區，因此市場潛能
很大

勞賓 1

Anggoci / 
Sisira

棉蘭，北蘇門答臘

億仕登現在是經過驗證的贊助商
及水電站的擁有者



勞賓1

億仕登的成功案例



類型：小型水電站

輸出：10.0 兆瓦

地點：勞賓河, Karo Regency, 北蘇門答臘

原因？降雨量大；當地社區及企業的可持續能源

需求

投資：權益總額為1千140萬美元

狀態：自2022年12月31日起商運

8年的建設階段：
新冠肺炎疫情造成延期
、政策和利益相關者造

成延期

. . .

25年的優質經常性盈餘 在BOT結束後

轉讓給公用事業公司

2015 2021

2022 2023

2022年12月31日商運

勞賓1商業模式

歷經數次延期才將首座水電站投入商運，

但是我們解決了若干與政策和利益相關者相關的問題：

後面2座電站的進度會快很多（約2023-2024年）

勞賓1資料

約27%+ 
億仕登項目投資
的股本回報率

注：根據目前的管理層估計。這些估計不能保證未來的表現不應過分依賴它們。



對億仕登收益的影響



損益和收益影響 投資回報

勞賓1可實現穩定和優質的收益影響

億仕登權益投資 1千70萬新元

億仕登年度現金收益 290萬新元

權益現金回報率 27%

強勁的收入增長：

我們估計勞賓1將增加+20%的收益及+19%的股東應占利潤增長。
收益品質高：經常性、現金充裕、長期可見

投資回報穩定

注：根據目前的管理層估計。這些估計不能保證未來的表現不應過分依賴它們。

基於當前的管理估計 勞賓1 年化淨損益 億仕登 億仕登的漸增
(百萬新元) 賬面 現金 2022 年9 個月年化 賬面 現金

收入 4.9             7.8              382.0                    +1.3%     +2.0%     

銷售成本 (0.5)             (0.5)              300.5                      

毛利 4.3               7.3               81.4                        +5.3%     +8.9%     

毛利率% 89%             93%             28.4%                     

融資收入 1.4               –                    

利息 (1.4)             (1.4)              

稅前溢利 4.3               5.8               81.4                        +5.3%     +7.1%     

所得稅 (0.9)             (0.9)              

淨溢利 3.3               4.9               23.8                        +14.0%   +20.5%   

億仕登股東應占利潤 2.0               2.9               15.6                        +12.6%   +18.5%   



我們水電投資組合的前景



多2家發電廠進入商業盈利

• 政策現在是支持性的（例如2022年9月印尼總
統條例112）

• 勞賓1 商業運營為安哥奇及西西拉鋪路以便迅
速商業化

• （2022年11月）印尼與G20國家達成200億美
元綠色轉型協定

10兆瓦 10兆瓦

+18.5%
股東應占利潤的影響

27% 
股本回報率

勞賓1

4.6兆瓦

安哥奇 西西拉

安哥奇及西西拉已落成、
可運行並等待商業運營

我們期待向股東
提供最新消息

對於安哥奇和西西拉來說，
商業運營是指日可待

注：根據目前的管理層估計。這些估計不能保證未來的表現不應過分依賴它們。



釋放億仕登的股東回報
印尼的上市可比公司的市盈率约为 30-37 倍

資料來源：Capital IQ（2023 年 1 月 9 日檢索）

一旦3座發電廠實現商業化，
億仕登的能源業務應具有可觀的股權價值

我們有幾種方法可以
為億仕登股東實現價值

億仕登股價上漲以確認水
電價值
•選項：保持能源業務的高品質盈
利貢獻，並提高股息

•選項：再投資以實現強勁的增值
股本回報率

億仕登股價不反應水電價
值
•選項：首次公開募股或出售部分
/全部能源投資組合以實現回報

水電的股權價值明顯在增長，
我們仍然專注於為股東提供最佳回報

上市公司 1 上市公司 2 上市公司 3
上市同行 -

平均

商業運營中的水電 49.0 MW 17.4 MW 0.0 MW 22.1 MW

市值 （ 百萬美元 ） 143.4 106.1 8.8 86.1

企業價值 （ 百萬美元 ） 257.9 127.0 16.9 133.9

收入 （ 百萬美元 ， LTM ） 37.5 15.9 1.8 18.4

毛利率 （ % ） 67.3 51.9 43.0 54.1

息稅折舊攤銷前獲利率 （ % ） 62.4 47.8 17.4 42.5

淨利潤率(%) 34.9 25.8 7.7 22.8

期望值/息稅折舊攤銷前利潤比率 11.3x 19.9x 56.8x 29.3x

期望值/收入比率 7.0x 8.4x 9.9x 8.4x

市盈率 10.0x 29.6x 67.2x 35.6x



本集團展望：兩大增長引擎現已投入運營

• 大幅轉向有利可圖的優質收益

• 安哥奇和西西拉加速商業化

• 為股東實現價值的多種途徑

10兆瓦 10兆瓦

勞賓1

4.6兆瓦

安哥奇 西西拉

工業自動化核心業務 清潔能源業務

• 中國重新開放顯然是積極的，但可能需要
幾個季度才能形成勢頭

• 我們的解決方案在中國處於有利地位，因
為工業 4.0 是國家的明確優先事項

• 作為“中國+1”供應鏈轉移的受益者，東南
亞繼續為我們增長

工業自動化和水電是明顯的“阿爾法”增長動力，可以為我們的股東創造長期股權價值。

全球經濟仍然動盪不安，但我們的戰略能力比以往任何時候都更好，

我們已做好充分準備利用增長復甦



問答環節



謝謝



附錄



100% 權益

印尼能源局

勞賓1 商業模式階段：BOT

建設

運營

轉讓

其他投資者
投資股權

債務融資

工程總承包
及建築承包商

建設

勞賓1

其他投資者 勞賓1

59% 權益

41% 權益

債權人
(2024 年再融資)

債務

資本支出

傳電

買電

25年
合同

為社區傳電

項目貸款人

債權人 債務
勞賓1

為社區傳電

注：根據目前的管理層估計。這些估計不能保證未來的表現不應過分依賴它們。
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