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補充公告

有關出售目標主體的

須予披露交易

茲提述希教國際控股有限公司（「本公司」）日期為2025年8月11日的公告，內容有關

目標主體的出售事項（「該公告」）。除另有指明外，本公告所用詞彙與該公告所用者

具有相同涵義。

除該公告所提供的資料外，董事會謹此就出售事項及該公告的披露資料提供以下澄

清及額外資料。

使用成本法的基準

鑒於目標公司的重大資產為其於目標主體的投資，本公司於釐定目標公司的代價時

採用成本法而非其他估值方法。

學院的特殊性質

本公司間接持有位於廣西桂林的一所職業學院（「該學院」）80%的創辦人股權，該學

院為目標主體的主要資產。該學院目前100畝的土地面積不符合中國高等教育機構

現時最低土地面積規定，地方當局已要求該學院於2025年底前符合此規定。該學院

已動用自有資金解決該土地不足問題，尚須支付約人民幣40百萬元。
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此外，該學院有未償還銀行貸款約人民幣52百萬元。

選擇成本法為目標公司進行估值的理由

董事會認為，以收益為基準的估值方法不適合用於釐定目標公司的公平值，原因

為(i)目標公司於截至2024年8月31日止財政年度處於歷史虧損狀態，及(ii)缺乏持續

的盈利歷史或正現金流預測。此外，鑒於該學院的特殊性質，在市場上物色直接可

資比較公司或近期交易以支持使用市場法並不可行。

考慮到以資產為基礎的方法是根據其相關資產的公平市值減去其負債來為業務進行

估值，該方法未獲選用，原因為(i)其未能評估關鍵無形資產（例如學校營運牌照及

招生配額）的價值及(ii)該學院的主要資產存在有關房屋所有權證的歷史業權缺陷，

這將減損其市場價值。

鑒於上文所述，董事會採用成本法，主要參考本公司對目標主體的過往投入成本約

人民幣15百萬元，該方法在有關情況下提供更透明及可驗證的基準。

代價的公平性及合理性

出售事項的代價乃根據轉讓代價（即經扣除股東債務及其他債務後的總估值）加股東

債務的總和計算。選擇成本法是為了盡快達成交易及回收部分已投入資金，同時確

保目標公司及其附屬公司在出售事項後保留足夠價值以持續正常運營。

董事會相信，使用成本法進行估值具有充分理據，而出售事項的協定代價亦屬公平

合理。交易為審慎的策略性決定，符合本公司及其股東的整體最佳利益。

除上文所述者外，該公告的所有資料維持不變。

承董事會命

希教國際控股有限公司

董事長兼非執行董事

張兵

香港，2025年10月9日
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於本公告日期，本公司執行董事為鄧怡先生、汪輝武先生及汪秀女士；本公司非執

行董事為張兵先生、徐昌俊先生及汪曉武先生；及本公司獨立非執行董事為張進先

生、劉仲輝先生及向川先生。
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