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本公告乃根據香港聯合交易所有限公司證券上市規則第13.10B條刊發。

根據中華人民共和國的有關法例規定，廣發証券股份有限公司（「本公司」）在深圳
證券交易所網站( http://www.szse.cn )刊發的《廣發証券股份有限公司2025年面向專
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女士及肖雪生先生；非執行董事李秀林先生、尚書志先生及郭敬誼先生；獨立非
執行董事梁碩玲女士、黎文靖先生、張闖先生及王大樹先生。
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2022 2023 2024 2025.06/2025.1-6

6,172.56 6,821.82 7,587.45 8,158.39

1,247.93 1,406.76 1,530.85 1,565.80

798.47 931.66 958.60 939.33

251.32 233.00 271.99 153.98

88.98 78.63 105.45 70.06

85.88 84.65 130.40 73.68

% 7.55 5.92 7.18 --

% 54.95 59.59 54.38 45.81

% 186.58 233.36 276.22 264.86

% 13.04 12.03 13.29 12.87

% 213.79 222.43 183.17 170.78

% 147.26 129.57 153.18 152.48

[1] 2022-2024
2025 2022 2023 2023 2024 2024

/ [2]2024
[2024]13
[3] “--”

2024

% %
7,587.45 958.60 105.45 7.18 276.22

7,211.60 874.12 103.90 8.24 239.03

5,664.18 746.75 72.36 7.09 209.25
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1991

2010 2

2015 4 H 17.02

320.79 2025 2 15,242,153

A 2025 6 76.06

166,445

000623.SZ

600739.SH
000685.SZ 20.11% 17.97% 10.57%

2025 6 7 1 2025 1 9

103.37

21.37

103.37 2025 6 31 26
330

1 2025 6
(%)

100.00

100.00

100.00

100.00

100.00

100.00

54.53

22.65

50
2 5
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“ ”

2025

GDP 5.2% GDP 5.3%

37.4% 26.3% 21.5%

2025 GDP 4.8%

https://www.ccxi.com.cn/coreditResearch/detail/11981?type=1

2024

1+N

2024

1+N
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2024

AI

2025 4

https://www.ccxi.com.cn/coreditResearch/detail/11816?type=1

2024 2025

2 %
2022 2023 2024 2025.1-6

111.02 44.17 105.31 45.20 117.40 43.17 61.72 40.08

99.43 39.56 78.91 33.87 76.00 27.94 38.45 24.97

28.66 11.40 37.09 15.92 69.72 25.63 49.69 32.27

6.02 2.40 5.82 2.50 7.86 2.89 3.29 2.14

6.19 2.46 5.86 2.52 1.00 0.37 0.83 0.54

251.32 100.00 233.00 100.00 271.99 100.00 153.98 100.00

(10.60) (3.55) (8.19) (0.11)

240.72 229.45 263.80 153.87

2024 2024

2025

2025 6
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2024

2025

2024

2,600 22%

4,600 2024

23.95 28.98%

2025

AI

2025 6

3,000 14.13%

4,600 2025 1-6

15.14 62.12%

3 %
2022 2023 2024 2025.06

16.99 3.78 15.79 3.71 19.89 3.86 12.42 3.81

2.91 6.29 2.78 5.00 4.05 5.32 2.72 4.63

42.05 4.76 49.82 4.94 53.50 4.85 34.72 5.57

61.96 4.49 68.38 4.59 77.45 4.57 49.86 4.95

2024 10 1.5

2024 20.50 2024

2.12% 0.60 2.08%

0.51 2025

0.28 0.34
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2024

2024 /
2024 19.93 3.70

2024

2024 5.56%

2024

2024 2,983.03

1.45

2024 2.57 23.49%

2025 6 1,036.38

5.60% 2,887.97

1.40
2.54

2024

2024

94.55

2024

2024 497.42

5.84 2025

2025 6

4 %
2022 2023 2024 2025.06/2025.1-6

830.25 889.89 1,036.86 1,036.38

262.72 247.73 254.28 265.85

54.56 52.08 49.44 26.69

96.29 123.26 94.55 78.74

298.42 237.11 284.97 293.29

6.58 5.10 4.79 1.57

0.89 2025 6 0.93
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2024

2020 7

6

12

2024 2025

2024 8 86.66

3 8.05 5 78.61

2025

A 5 156.22

2 5.39 3 150.83

2024 665 59.86% 2,963.22

21.22% 2024 6 2023 2

2024

110 344.79 18

56.31 5 11.19 60

110.22 2025

419 1,537.21

7 66 256.63

11 38.50 4 14
29 498.65

5
2022 2023 2024 2025.1-6

17 17 8 5

184.07 163.67 86.66 156.22

188 416 665 419

1,420.76 2,444.42 2,963.22 1,537.21
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2024

0.57 2024

2024

5 133.57

2024 44

84.09% 2025 2 2025 6
47 82.98%

2024 14

12 IPO 68 1 IPO 2,189

1 25 Dealogic IPO

4 2024

3 14.46 2025

11 IPO 427.73 IPO

4

2024

2025 6

2024

2025

2024

2024

2023 2024
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-2.74 -5.93 2025

2025 6

2024 4.56% 39.49%

2024 8.85% 2024 1.13% 2025 6
51.64 2025 -3.05 -4.86

2025 6 3 RQFII

6
2022 2023 2024 2025.06

2,711.83 2,046.62 2,535.16 2,506.45

2,106.69 1,186.55 1,543.83 1,407.22

539.30 801.24 811.70 848.68

65.84 58.83 179.62 250.55

QDII QFII RQFII

QDLP

2024

2024

14,655.07 2023 19.93%

8,403.56 1 2024 72.60 20.00

2025 6 15,093.56 2024

2.90% 8,944.82 2 2025

11.80 2024

2024

20,536.08 2023 22.43%

14,309.81 3 2024 121.09

39.00 2025

2025 6

21,645.91 2024 5.40% 15,231.34

                                                       
1 WIND 2024
2 WIND 2025
3 WIND 2024
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4 2025 18.77

2025

2025

6 195

4 TMT

2025
0.21

2024 A

2025

2024 A

2025

2024 3,733.91

26.99%

69.82 % 2025 6 4,183.44

28.00 %

69.11% 2024 5139.03 76.96% 2025
74.21

2024 A

2024

2025

A 2025 6

                                                       
4 WIND 2025
5
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2024

2024

2025

2025 6

7 %
2022 2023 2024 2025.06

1,887.10 61.78 2,083.44 56.89 2,147.49 57.51 2,247.51 53.72

630.68 20.65 665.65 18.18 567.74 15.21 671.46 16.05

350.74 11.48 528.41 14.43 525.30 14.07 601.64 14.38

26.42 0.87 50.34 1.37 38.79 1.04 32.90 0.79

11.33 0.37 40.56 1.11 67.97 1.82 79.41 1.90

20.88 0.68 25.72 0.70 16.60 0.44 14.55 0.35

127.47 4.17 268.18 7.32 370.00 9.91 535.97 12.81

3,054.63 100.00 3,662.30 100.00 3,733.91 100.00 4,183.44 100.00

900 ETF

300 1000 2

1 40 2024

84,691 9,007.44 2025

51,508 5,011.80

2025 6 28 997

A 207

AI

2025
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2024

2024

3,775 4,367 Wind

5 2025

2025 6 3,707
4,380

2021 8 30 2025

AI+ 2025 6

330 2024 -8.57 -6.98
2025 2.84 2.07

2024 2025

2024

2025

2024

2024

2024

2024

2024
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2024

8 %
2022 2023 2024 2025.1-6

16,363.19 65.11 14,512.34 62.29 14,710.45 54.08 8,198.28 53.24

6,386.85 25.41 5,810.15 24.94 6,649.89 24.45 3,921.03 25.46

610.37 2.43 566.32 2.43 778.25 2.86 320.14 2.08

8,153.26 32.44 7,355.86 31.57 6,464.12 23.77 3,407.96 22.13

785.89 3.13 371.79 1.60 421.11 1.55 260.64 1.69

2,200.33 8.76 4,289.64 18.41 8,542.58 31.41 5,951.11 38.65

4,101.11 16.32 3,136.02 13.46 2,348.45 8.63 1,059.11 6.88

(47.04) (0.19) (10.18) (0.04) 68.63 0.25 (211.93) (1.38)

2,514.43 10.00 1,371.71 5.89 1,528.68 5.62 401.54 2.61

25,132.01 100.00 23,299.53 100.00 27,198.79 100.00 15,398.12 100.00

(1,059.76) (354.63) (818.71) (10.85)

24,072.26 22,944.90 26,380.08 15,387.27

2024

2024 0.65
2024

2024

2024

2025 34.38% 2025

23.11% 2025

41.95%

8.44% 4.82% 2025

57.62%

18.46%
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13.42% 8.46

0.98 2025 47.94%

17.96%

9 %
2022 2023 2024 2025.1-6

240.72 229.45 263.80 153.87

(138.09) (138.85) (147.92) (70.54)

104.48 87.95 114.68 83.37

88.98 78.63 105.45 70.06

(3.10) 6.02 24.96 3.63

85.88 84.65 130.40 73.68

54.95 59.59 54.38 45.81

2.00 1.53 1.86 --

7.55 5.92 7.18 --

14.77 23.15 12.29 --

2025 6 76.06

2025 6

/
/

2025 6

25.86 3.86% 5.70

5.21 4.61 3.93
22.88

10 %
2022 2023 2024 2025.06

-- -- 798.47 931.66 958.60 939.33

-- -- 1,047.97 1,202.46 1,315.24 1,343.69

120 186.58 233.36 276.22 264.86

9.6 13.04 12.03 13.29 12.87

120 213.79 222.43 183.17 170.78
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120 147.26 129.57 153.18 152.48

/ 24 76.19 77.48 72.88 69.91

/ 9.6 24.29 24.99 25.06 23.27

/ 12 31.88 32.25 34.38 33.29

/ 80 47.87 31.10 31.55 41.44

/ 400 311.13 294.25 296.51 336.11

2024 [2024]13

EBITDA

6

2024

3,655.19 10.04% 19.32% 0.14

2024 266.00

41.22 2025 6 3,812.15

4.29% 18.62% 266.00

EBITDA 2024

EBITDA EBITDA 2024

EBITDA /EBITDA

2024

2025 EBITDA

11
2022 2023 2024 2025.06/2025.1-6

(%) 73.98 74.43 73.76 74.90

500.22 (89.19) 99.71 (12.30)

EBITDA 193.61 195.04 225.34 134.88

EBITDA (X) 2.37 1.98 2.33 2.91

/EBITDA(X) 15.59 17.03 16.22 --

EBITDA

                                                       
6
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2025 6 1,907.58

23.38%

2025 6

2024 12 17

2024 12 13

12

950,202.89 2024 12 20

2020 5 50 50

2025 6

1,224

96 91.94 1,128

40.38 0.11

2023 4 17 0382023005

2018

2023 7 17

2023 40

94.34 94.34 783.02
50 2023 9 22

2025 6 341.79

13.76% 5.48% 1.31

2025 6
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2025 6 7,000 1,200

7

2025 6

A H 20.11% 17.97%
10.57%

1957 1981 1996 10

28

+ + 2024

330.02 292.82 2024 26.11
15.19

1991 3 1993 6

1996 8

2024 478.38 323.83

2024 112.89 6.64 2025 3 1

2025 3 4

2025 2 28

3% A

1998 2024

11 16

2024 324.11 178.24 2024

                                                       
7
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56.78 12.11

25

AAA
2025

AAA AAA



2025

23

2025 6
(%)

22.36

16.47

16.44

9.03

3.00

2.95

300 0.69

0.60

300 0.49

0.46

72.49

2025 6
A H 20.11% 17.97% 10.57%
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24

2022 2023 2024 2025.06/2025.1-6

156,856.72 153,325.60 204,583.87 211,968.21

25,851.53 28,839.22 39,630.67 34,178.88

18,940.29 19,720.90 20,565.24 18,958.17

157,800.51 216,074.35 242,824.24 288,717.66

354.13 129.71 35.65 94.44

143,937.77 139,295.12 104,334.35 91,178.50

727.78 5,696.95 22,317.78 35,063.28

8,744.15 9,225.27 11,006.92 11,219.29

82,822.99 91,107.90 108,939.93 108,660.84

617,256.28 682,181.68 758,745.11 815,839.28

137,585.26 132,010.53 175,339.65 191,915.61

222,970.88 268,475.83 294,916.41 310,233.83

78,910.21 63,707.81 70,602.19 70,981.39

301,881.09 332,183.64 365,518.60 381,215.22

492,463.44 541,505.97 605,659.73 659,259.02

124,792.84 140,675.71 153,085.38 156,580.26

79,847.25 93,165.50 95,860.23 93,933.07

16,363.19 14,512.34 14,710.45 8,198.28

6,386.85 5,810.15 6,649.89 3,921.03

610.37 566.32 778.25 320.14

8,153.26 7,355.86 6,464.12 3,407.96

785.89 371.79 421.11 260.64

4,101.11 3,136.02 2,348.45 1,059.11

2,200.33 4,289.64 8,542.58 5,951.11

25,132.01 23,299.53 27,198.79 15,398.12

(13,809.46) (13,885.24) (14,791.69) (7,054.43)

10,447.73 8,794.80 11,467.79 8,336.65

8,898.00 7,862.92 10,544.67 7,005.51

8,587.86 8,464.82 13,040.39 7,368.26

EBITDA 19,360.52 19,504.17 22,534.44 13,488.37

2022 2023 2024 2025.06/2025.1-6

(%) 2.00 1.53 1.86 --

(%) 7.55 5.92 7.18 --

(%) 54.95 59.59 54.38 45.81

(%) 186.58 233.36 276.22 264.86

(%) 13.04 12.03 13.29 12.87

(%) 213.79 222.43 183.17 170.78

(%) 147.26 129.57 153.18 152.48

/ (%) 76.19 77.48 72.88 69.91
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/ (%) 24.29 24.99 25.06 23.27

/ (%) 31.88 32.25 34.38 33.29

/ (%) 47.87 31.10 31.55 41.44

/ (%) 311.13 294.25 296.51 336.11

(%) 73.98 74.43 73.76 74.90

EBITDA (X) 2.37 1.98 2.33 2.91

/EBITDA(X) 15.59 17.03 16.22 --
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/

/

/ 30

/

-

/[( - + - )/2]

/[( + )/2]

/

- - +
+ + + +

/

EBITDA
+ + + +

+ + + + +

EBITDA
EBITDA/( + + +

+ )
+ + + + +

+

+ + + + +

( - ) / ( - )
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2 SOHO5

100010
86 10 6642 8877
86 10 6642 6100

www.ccxi.com.cn

Address: Building 5, Galaxy SOHO, No.2 Nanzhugan Lane, Chaoyangmennei Avenue, Dongcheng District,
Beijing

Postal Code 100010
Tel 86 10 6642 8877
Fax 86 10 6642 6100
Web: www.ccxi.com.cn
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	注：“招商证券”为“招商证券股份有限公司”简称；“中信建投”为“中信建投证券股份有限公司”简称。
	资料来源：公司提供及公开信息，中诚信国际整理
	注：
	外部支持：广发证券无实际控制人及控股股东，但公司前三大股东吉林敖东药业集团股份有限公司（以下简称“吉林敖东”）、辽宁成大股份有限公司（以下简称“辽宁成大”）和中山公用事业集团股份有限公司（以下简称“中山公用”）连续25年位列前三大股东，长期稳定的股权结构确保公司管理团队的连续性和稳定性，但需关注辽宁成大授权管理层出售广发证券部分股权对公司治理稳定性可能产生的影响；上述股东发展历史悠久，盈利能力较强，杠杆率低，财务弹性较好。此外，作为总部在广东省的全国综合类证券公司，公司在当地金融体系的重要性较高，...
	方法论：中诚信国际证券与期货行业评级方法与模型C230400_2024_04
	发行人概况
	本期债券概况
	业务风险
	宏观经济和政策环境
	中诚信国际认为，2025年二季度中国经济顶住压力实现平稳增长、凸显韧性，工业生产、出口与高技术制造业投资表现亮眼，但同时，外部环境压力的影响逐步显现，投资边际放缓、地产走弱、价格低迷等反映出中国经济持续回升向好的基础还需要进一步稳固。下半年在政策协同发力、新动能持续蓄势、“反内卷”力度增强等支持下，中国经济边际承压但不改稳中有进的发展态势。

	行业概况
	中诚信国际认为，2024年证券行业发展整体呈现先抑后扬趋势，主要指标均实现正增长。以“新国九条”为核心的“1+N”政策体系加速构建，强监管、严监管仍为未来的主基调；未来证券公司仍将延续目前股权收购、兼并整合浪潮，头部券商与中小券商分化加剧。同时不同证券公司对新技术的理解和运用能力或将成为行业竞争格局演化的重要因素。

	运营实力
	中诚信国际认为，广发证券的业务状况较好，多项经营指标位于行业前列。同时，公司业务收入的多元化程度较高，业务分布较为均衡，财富管理业务、投资管理业务、交易及机构业务收入占比较高，且上述业务收入行业排名靠前，已形成一定的竞争优势；投行业务稳健恢复，受资本市场回暖影响，2024年及2025年上半年公司营业收入同比均有所增长。
	公司业务稳步发展，多元化程度高，具备较强的市场竞争力，未来发展前景良好。



	财务风险
	盈利能力及盈利稳定性
	2024年资本市场震荡上行态势，市场交投活跃度上升，公司财富管理、交易及机构业务条线业绩实现较好增长，整体盈利水平大幅提升。2025年上半年，公司盈利水平同比实现增长。

	风险管理能力、杠杆及资本充足性
	各项风险指标均高于监管标准，且主要指标均保持较好水平，未来仍需关注业务规模与债务水平的增长对资本产生的压力。

	偿债能力
	总债务规模持续上升，债务期限结构有待进一步优化；EBITDA对利息支出保障程度较好，但随着公司债务规模不断扩张，需关注未来公司偿债能力的变化情况。

	其他事项

	调整项
	流动性评估
	中诚信国际认为，公司流动性充足，未来一年流动性来源可对流动性需求形成有效覆盖。


	外部支持6F
	公司股东吉林敖东、辽宁成大和中山公用对公司有一定的支持能力。

	评级结论
	附一：广发证券股份有限公司前十大股东及组织结构图（截至2025年6月末）
	注：截至2025年6月末，吉林敖东药业集团股份有限公司及其一致行动人、辽宁成大股份有限公司及其一致行动人、中山公用事业集团股份有限公司及其一致行动人持有公司A股和H股占公司总股本的比例分别为20.11%、17.97%、10.57%。

	附二：广发证券股份有限公司主要财务数据及主要指标（合并口径）
	附三：基本财务指标的计算公式
	附四：信用等级的符号及定义
	注：除aaa级，ccc级及以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符号进行微调，表示略高或略低于本等级。
	注：除AAA级，CCC级及以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符号进行微调，表示略高或略低于本等级。
	注：除AAA级，CCC级及以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符号进行微调，表示略高或略低于本等级。
	注：每一个信用等级均不进行微调。
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