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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不負責，對其準確性或完整性亦不發表
任何聲明，並明確表示，概不對因本公告全部或任何部分內容而產生或因倚賴該等內容而引致的任何損失承擔任
何責任。

China Huarong Asset Management Co., Ltd.
（在中華人民共和國註冊成立的股份有限公司）

（股份代號：2799）

截至二零一九年十二月三十一日止年度報告之
補充公告

謹此提述中國華融資產管理股份有限公司（「本公司」，與其附屬公司統稱為「本集團」）截
至二零一九年十二月三十一日止年度（「2019年度」）之年度報告（「年報」）。除非文義另有
所指，本公告所採用詞匯與年報所界定的具有相同含義。本公告旨在提供進一步資料。

以攤餘成本計量的債務工具的預期信用損失的計提

如年報所披露，本集團依據《國際財務報告準則第9號 — 金融工具》，按預期信用損失模
型對以攤餘成本計量的債務工具進行減值評估，預期信用損失於每個報告日更新，反映
初始確認後信用風險的變化情況。根據金融工具自初始確認後信用風險的變化情況，本
集團區分三個階段計算預期信用損失：

◆ 階段一：自初始確認後信用風險無顯著增加的金融工具納入階段一，按照該金融工
具未來12個月內預期信用損失的金額計量其減值準備；

◆ 階段二：自初始確認起信用風險顯著增加，但尚無客觀減值證據的金融工具納入階
段二，按照該金融工具整個存續期內預期信用損失的金額計量其減值準備；

◆ 階段三：在報告期末存在客觀減值證據的金融工具納入階段三，按照該金融工具整
個存續期內預期信用損失的金額計量其減值準備。
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預期信用損失通過違約概率、違約損失率（即違約損失的程度）及違約風險暴露的函數進
行計量。對於違約概率和違約損失率的評估，是基於歷史數據，結合前瞻性信息進行調
整。對預期信用損失的估計反映了無偏和概率加權金額，該金額以發生違約的風險為權
重釐定。關於預期信用損失計量及確認的會計政策參見年報合併財务報表附註三.9.2(v)
所披露的資料。於2019年12月31日，以攤餘成本計量的債務工具於階段一、階段二、階
段三的減值準備比率分別為1.15%、9.85%及37.32%。以攤餘成本計量的債務工具的具體
損失撥備變動情況和總金額變動情況參見年報合併財務報表附註五.62.1(ix)(2)及(3)所披
露的資料。

本集團以債務人逾期情況作為評價債務工具信用風險變化、階段劃分以及減值損失確認
的重要因素之一，具體而言：如果債務人合同約定付款逾期超過30天，且未超過90天，
本集團認為有跡象表明相關金融資產信用風險顯著增加，因此劃分至階段二，除非本集
團有合理且有依據的信息表明並非如此；如果債務人合同約定付款逾期超過90天，則本
集團認為有跡象表明相關金融資產已發生違約，因此劃分至階段三，除非本集團有合理
且有依據的信息表明該等情況適用更加寬鬆的違約標準。

如年報第216頁之合併財務報表附註五.12「信用減值損失」所示，本集團以攤餘成本計量
的債務工具於2019年度共計提信用減值損失人民幣170.39億元。本公司為持有金融資產
管理牌照的金融企業，並下設持有銀行、證券、信託、金融租賃、基金等多種金融牌照
的附屬公司，以攤餘成本計量的金融工具構成本集團最重要的資產之一，信用減值損失
的確認和計量為本集團的日常經營活動。於2019年度，分配至單個債務工具上的信用風
險損失金額並不重大。

如年報第232頁之合併財務報表附註五.30「以攤餘成本計量的債務工具」所示，於2019年
12月31日，本集團以攤餘成本計量的債務工具的賬面價值為人民幣6,420.86億元，其中，
不良債權資產為人民幣3,001.35億元，其他債權資產為人民幣3,419.51億元。不良債權經
營業務為本集團的核心主業，亦是本集團重要的收入和利潤來源。其他債權資產主要包
含集團投資的各類信託產品、債券、委託貸款、資管計劃等債權資產，部分其他債權資
產為本集團主動壓降的非主業、無優勢業務。受2019年國內外經濟形勢下行壓力加大的
影響，項目風險暴露較多。本集團以攤餘成本計量的債務工具減值準備從2018年末的人
民幣509.30億元增加25.54%至2019年末的人民幣639.39億元。本集團以攤餘成本計量的債
務工具計提信用減值損失人民幣170.39億元的主要原因有：
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(i) 2019年，全球經濟增速放緩趨勢明顯，主要發達經濟體增速同步放緩，新興市場經
濟體經濟表現分化。國內供給側結構性改革持續深化，金融風險化解穩步推進，宏
觀槓桿率高速增長勢頭得到初步遏制。受國內外因素的共同影響，部分債務人經營
及財務情況惡化導致其履行其債務義務的能力下降，對本集團以攤餘成本計量的債
務工具的信用減值損失的計提產生不利影響，主要表現為債務工具逾期情況明顯增
加，導致相關債務工具自階段一或階段二劃分至階段三，進而信用減值損失增加。

(ii) 2019年，本集團持續規範資產管理和投資業務，整體呈下降態勢。特別是境外經營
子公司因業務整頓清理等原因導致新增業務基本停滯，同時受到國際政治、經濟波
動的影響，特別是2019年下半年中美貿易爭端和香港社會動盪，境外經營子公司所
持債務工具的債務人逾期情況進一步增加，導致大量債務工具自階段一或階段二劃
分至階段三，進而按預期信用損失模型計提的信用減值損失明顯增加。此外，境外
經濟環境的不利變化也影響到債務人提供的擔保措施對相關債務工具的風險緩釋效
果，進一步加重了信用減值損失的計提壓力。
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其他收入及其他淨損益

下表載列年報第213頁之合併財務報表附註五.8「其他收入及其他淨損益」項下「其他」項
目的進一步明細信息：

二零一九年 二零一八年
人民幣百萬元 人民幣百萬元

建造服務收入 567 496
酒店經營收入 333 325
罰款收入 163 5
期貨現貨交易收入 89 145
待處置資產收益 85 20
其他 577 360

  

總額 1,814 1,351
  

本公告所載資料並不影響年報所載的任何資料，年報內所有內容維持不變。

承董事會命
中國華融資產管理股份有限公司

王占峰
董事長

中國，北京
2021年3月12日

於本公告日期，董事會成員包括執行董事王占峰先生和王文杰先生；非執行董事趙江平女士、鄭江平先生、 

許諾先生和周朗朗先生；獨立非執行董事謝孝衍先生、邵景春先生、朱寧先生及陳遠玲女士。


