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中国巨石 2023 年 3 月机构投资者调研记录 

 

调研时间：2023 年 3月 21 日  

调研形式：2022 年年度业绩说明会   

调研机构：国泰君安证券、中信证券、广发证券、中泰证券、长江证券、中邮

基金、光大证券、UBS、天风证券、中金公司、中银证券、海通证券、华泰证券、

招商证券、东吴证券、东方证券、高毅资产、富国基金等。 

 

重点问题及答复  

1、公司 2022 年全年玻纤纱的收入是多少？产销量分别为多少？销售均价为

多少？玻纤制品及电子布的收入是多少、产销量是多少、价格是多少？公司之前

有提到要进入潜力大的下游，目前的进展是何情况？未来制品如何去做？ 

回复：公司 2022 年年度报告中详细披露了生产经营方面相关的指标和数据，

敬请查阅。下游应用领域的延伸拓展工作公司也在积极探索和研究中。 

 

2、超额利润分享：2022 年公司好像没有计提超额利润，想请问一下公司在

设定目标利润时的考虑是什么？之前预定的 2022 年利润目标是多少？ 

回复：根据《中国巨石超额利润分享方案（2021 年-2023 年）》，对于超额

利润计提依据如下公式：超额利润分享总额＝超额利润×超额利润分享比例。公

司根据经审计的当年度净利润总额与最终核定的当年度目标利润指标的差值，确

定超额利润总额，即超额利润总额为企业当年实际净利润与目标利润的差额。核

定时已剔除：重大资产处置等行为导致的本年度非经营性收益、并购重组等行为

导致的年度利润及资产变化、会计政策和会计估计变更导致的年度利润变化、外

部政策性因素导致的年度利润变化等因素影响。 

目标利润设定时原则上不低于以下利润水平的高者：（1）公司净利润考核

目标；（2）按照公司上一年净资产收益率计算的利润水平；（3）企业近三年平

均净利润；（4）按照行业平均净资产收益率计算的利润水平。2022 年目标利润

的具体数值为公司商业机密，暂不便对外披露。 

 

3、公司生产人员人均产量多年保持在 240 吨/人/年，不知今年这个数据是

多少？此外各个基地的生产效率分别是多少？最高到多少？最低的是多少？看

公司有提到智能基地人均产量最高到 520 吨/年、不知这个口径是生产人员口径

吗？如果口径一致，公司未来预计多久或有多少可以都提升到这个效率？ 

回复：上述数据为生产人员口径，随着公司智能化水平和智能化产线比例的

不断提升，人均生产效率将不断得到提升。公司将全面提高生产效率、产品质量、

能源利用效率，全面降低运营成本、缩短产品研发周期，进一步提升玻纤行业生

产技术，夯实公司运行基础。 

 

4、公司最新披露的年产 40 万吨增强型高性能玻璃纤维生产线规划，是分期

建设 4条 10 万吨增强型玻璃纤维生产线。预计投产时间是什么时候。 

回复：公司淮安生产基地第一条年产 10 万吨增强型玻璃纤维生产线预计将

于 2024 年上半年点火投产。  
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5、今年玻纤下游应用需求，哪些领域会发生变化？新的需求增长点在哪里？ 

回复：近年来玻纤下游应用领域不断拓宽，未来将在汽车轻量化、风电新能

源、化工防腐、电子通讯等新兴领域应用越来越多，特别是今年的风电领域预计

增速明显。 

 

6、目前玻纤行业存在的问题和挑战？ 

回复：整体经济不景气带给玻纤行业的压力主要还是产能过剩，需求端增长

缓慢，缺乏增量点。供给端产能扩张还在加快，表面上看增加产能会带来竞争力

的提高，但简单粗放的规模扩张是无效的扩张，会导致成本更加高昂。玻纤供给

侧仍有优化空间。 

 

7、公司 2023 年产品出口的目标？  

回复：出口从目前情况看还是不错的，今年出口的主要目标还是以保量为主，

确保国内和国外市场都不丢失。分区域看，美国是以当地工厂供应当地市场，目

前为止价格和供货都保持稳定；埃及工厂主要是供应欧洲和中东地区。从结构上

看，还是要提高以外供外比例，降低以内供外的比例。 

 

8、公司 2023 年产品定价策略？ 

回复：价格策略上，针对不同的产品类别公司将执行不同的策略，高端产品

维持溢价不变，中低端产品由于成本领先，可以适当让利以获取更多市场份额。 

 

9、玻纤在新能源领域需求的情况？  

回复：预计今年国内风电用玻纤纱需求量将回到 120 万吨左右，公司将占据

较高的市场份额。新能源汽车领域，PCB 板用量在新能源车上较传统燃油车大幅

增加，有力拉动了公司电子布的市场需求；减重用的玻纤复合材料在每辆车上也

至少增加几千克。总体而言，玻纤在新能源领域的渗透率稳步提升，需求仍有很

大成长空间。 

 

10、 淮安零碳智能制造基地的情况？ 

回复：公司淮安零碳智能制造基地是在智能制造的基础上进一步纳入了能源

规划，是全球第一个零碳生产玻纤的项目，充分发挥了公司在五年智能制造基地

建设中获取的经验和优势。下一步，公司将在数字制造和零碳制造两方面下功夫，

把淮安生产基地打造成为智能制造的又一新标杆。 


