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厦门钨业股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                     编号：2023-投关-002 

投资者关系 

活动类别 

√特定对象调研      √分析师会议       □媒体采访 

□业绩说明会        □新闻发布会       □路演活动 

√现场参观          √其他：券商策略会 

参与单位名称 详见附表。 

时间 2023 年 3 月 2 日至 2023 年 3 月 21 日 

地点 公司会议室、腾讯会议、券商策略会现场 

上市公司 

接待人员姓名 

董事会秘书周羽君、董秘办主任兼证券事务代表冯锦东、证券

事务专员沈楚城、周烨仪 

投资者关系活动主要内容摘要 

1. 公司钨精矿产能有多少？公司计划如何提高原材料保障能力？ 

公司内部现有四家钨矿企业，其中宁化行洛坑、都昌金鼎、洛阳豫鹭为在产矿山，

三家在产矿山的产量约七八千吨/年金属吨；其中博白巨典钨钼矿为在建矿山，达产后预

计每年产出钨精矿约 2000 金属吨。接下来公司将通过推进在建矿山建设，推动参股的大

湖塘钨矿项目相关工作，积极扩大废钨回收利用等方面提高原材料保障能力。 

2. 请介绍公司光伏切割用钨丝项目进展情况及未来产能规划？ 

公司光伏用细钨丝近期在建及投产项目主要有以下三个： 

项目名称 计划总投资（亿元） 产能 预计投产时间 

厦门虹鹭新增年产

88 亿米细钨丝产线

设备项目 

0.43 亿元 
其中 45 亿米是用于光

伏切割用高强度钨丝。 
已经投产 

厦门虹鹭新增年产

200 亿米细钨丝产

线设备项目 

2.52 亿元 200 亿米/年 陆续投产 

厦门虹鹭 600 亿米

光伏用钨丝产线建

设项目 

8.41 亿元 600 亿米/年 按计划推进  

光伏用钨丝项目目前正稳步推进，已批量出货。600 亿米项目因需重新建设厂房、

布置生产线，所以建设周期较长。后续公司将根据客户需求以及市场开发情况决定未来

是否继续扩产。 

3. 目前公司的光伏用钨丝产销情况如何？ 
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2022 年公司光伏用钨丝销量超 160 亿米。 

4. 公司光伏用钨丝的主要规格？是否会进一步细化？  

目前公司量产的钨丝母线直径主要是 33-37 微米之间（对应金刚线型号在 28-32μ

m 之间），还在开发线径更细的钨丝母线产品。 

5. 硅料价格波动是否影响光伏用钨丝对碳钢丝的替代？ 

硅料价格的周期波动并不影响光伏用钨丝替代碳钢丝的长期优势。金刚线作为硅片

切割环节的核心耗材，在硅片大尺寸、薄片化进程加速的背景下，具有细线化的长期趋

势。用于硅片切割的金刚线直径越细，切割锯缝越小，在切片过程中带来的硅料损失越

少，同体积的硅料锭出片量越多。钨丝在 40um 以下有足够的潜力可供挖掘开发，公司光

伏用钨丝产品具有线径更细、强度更高、断线率低、线耗小等特点，同线径钨丝在目前

强度高出碳钢丝 15%的情况下，仍有提升潜力，且稳定性优于碳钢，有效提高了切割效

率；同时钨丝细线化的潜力也高于碳钢，细线化除了可以提升硅片出片率也是光伏硅片

薄片化发展的刚性需求。 

6. 公司光伏用钨丝切割线耗情况？ 

根据下游用户反馈，在线径更细的情况下，钨丝金刚线耗线量较碳钢金刚线还有 10%

以上节省。 

7. 公司光伏用钨丝的竞争优势或者行业的壁垒有哪些？  

首先，公司下属虹鹭公司拥有 30 年的钨丝、钼丝等高温难熔金属的研产销经验，通

过科技创新不断提高产品技术含量，降低产品生产成本，拓宽产品应用领域，其生产的

钨丝依靠品质与技术多年来稳居全球行业前列，规模是同行第二的 5 倍以上；钼丝产品

也后来居上，高质量发展，线切割钼丝产销规模是同行第二的 1.5 倍以上。自 LED 替代

钨丝在照明领域的应用以来，虹鹭公司不断转型升级，积极探索新的应用领域，光伏用

高强度细钨丝只是虹鹭这些年开发的新应用领域的其中一个方向，虹鹭钨丝还广泛应用

于汽车玻璃、防护领域、微波炉、真空镀膜等多领域。多年积累的钨丝的技术开发能力、

加工能力、设备制造能力、规模生产能力等奠定了虹鹭在钨丝加工领域的地位。光伏用

高强度钨丝的制造工艺复杂，技术含量高，公司光伏用钨丝从原料仲钨酸铵做起，生产

装备完全自主开发制作，依靠多年积累的在材料技术、配方、加工、规模生产等方面的

优势，不断提升钨丝的性能与竞争力。其次，公司拥有完整的钨产业链优势，保障了钨

丝原料的供应与品质。此外，公司对光伏用钨丝具有完全自主知识产权，拥有十余件发

明专利及实用新型专利。以上对于潜在进入者来说都构成较高的壁垒。  
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8. 除硅料切割外，钨丝的主要应用领域还有哪些？ 

公司钨丝产品还可用于传统及特种照明、劳保防护用品行业、微波炉、汽车玻璃加

热、医疗器械等多领域。 

9. 公司切削工具产品下游应用领域有哪些？ 

切削工具下游主要应用于通用机械、汽车、模具、3C、航空航天、能源、重工、医

疗等行业。 

10. 请介绍公司切削工具在航空航天领域的应用情况？ 

现代飞机的主承力结构中大多以整体结构为主，结构复杂、材料去除量大、精度及

表面质量要求高，加工周期较长，这部分整体结构的主要工件材料以航空铝合金为主，

公司针对铝合金结构件的型腔铣、面铣及腹板精加工等均有成熟的加工方案。同时公司

在广泛应用于飞机复杂结构件中的钛合金材料加工方面取得了突破，在航空发动机方面

也推出了全新的高温合金叶盘加工解决方案，能够有效缩短航空发动机典型零件叶片、

叶轮、涡轮盘等的加工时间，起到提效降本的作用。 

11. 公司在刀具刀片业务方面有哪些优势？ 

公司在硬质合金刀具业务方面有八大优势：一、研发能力，建立切削工具的四大共

性技术平台，即基体材料制备技术、刀型设计技术、涂层技术和切削应用技术，实现产

品快速高效研发，每年都有大量的新产品推向市场。二、拥有专业的技术服务团队。具

有专业的技术服务团队，为客户提供快速、专业、全方位的技术服务。三、坚持自己的

中高端产品定位，按照行业细分，应用细分，引领消费，替代进口，细分定位各类工具

产品。四、坚持自己的渠道定位增加客户粘性，一是行业标杆用户大客户直营，二是坚

持一次分销到客户，短渠道营销。五、产品种类齐全及良好的品控能力。公司刀具刀片

产品系列齐全，通过精益生产及完善品控体系，产品生产效率逐渐提升的同时保持质量

稳定。六、海外市场拓展能力。厦门金鹭依托在巴西、日本、德国等地开设的销售分公

司为客户提供技术服务及解决方案，并在海外 40 多个国家和地区拥有经销合作伙伴，通

过经销合作伙伴将刀具刀片产品提供给全球的终端客户。七、商业模式转变。逐步实现

从卖产品向提供整体解决方案的转变。八、产业链优势。公司拥有完整的钨产业链，稳

定的供应链，为后端深加工发展保驾护航。 

12. 公司如何为切削工具下游客户提供技术服务？ 

目前公司旗下厦门金鹭拥有刀具技术服务团队近 100 人，研发团队近 200 人，其中

专门进行联合研发的团队有 50 余人。公司通过研发团队与技术服务团队的协同发力，从

与客户联合研发环节开始，全流程指导客户选刀、配刀、用刀，为客户提供优良产品与
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完善的解决方案。 

13. 公司如何看待目前刀具行业国产替代的整体进程？ 

根据中国机床工具工业协会数据，我国刀具市场总消费规模从 2020 年的 421 亿人

民币增长到 2021 年的 477 亿元，同比增长 13.3％。其中：国产刀具约 339 亿元人民币，

占比 71%，同比增长 17%；进口刀具（含国外品牌在华生产并销售）138 亿元人民币，占

比 29%，同比增长 5.3%。从近年来我国进口刀具市场份额变动趋势来看，我国的数控刀

具自给能力在逐步增强，进口依赖度在逐年降低。随着国家制造业的升级，对高端制造

的鼓励，刀具行业国产替代进口的整体进程加快，行业发展空间较好。 

14. 公司在进口刀具替代上做了哪些准备？ 

近年来公司旗下厦门金鹭通过技术创新，不断推出面向高端应用领域、替换进口品

牌的新产品系列。发布的产品受到了用户的高度认可，新品销售收入快速提升，如：“朱

雀”系列高温合金车削刀具，主要应用于航空发动机、汽车涡轮增压器；“骇客”系列

经济型面铣刀具，主要应用于风电轮毂、汽车发动机、机床；“蜂鸟”系列小零件加工

刀具，主要应用于 3C、医疗、汽车零部件；以及 GUMD 皇冠钻和 DST 系列立铣刀等。同

时公司将持续进行新品开发，如针对难加工材料（钛合金、高温合金）加工的铣削和切

断切槽刀具、高端仿形铣削刀具、高精面铣刀具等，以上都将为替代进口刀具提供强大

的支撑。 

15. 请介绍公司稀土磁材产能情况？ 

2022 年公司磁性材料销量为 6,495 吨,对应的现有毛坯产能为 8,000 吨/年。目前新

建 4,000 吨高性能稀土永磁材料扩产项目已逐步投产,后续还将扩建 5,000 吨节能电机

用高性能稀土永磁材料项目，预计将于 2024 年下半年建设完成，建成后公司磁材产能将

达 17,000 吨/年。 

16. 公司如何看待稀土磁材的应用前景？ 

稀土功能材料作为国家战略性新兴产业之一，技术日趋成熟，市场前景广阔，应用

范围广泛，其中最主要的材料是烧结钕铁硼，占整个稀土产业产值的 60%以上。烧结钕

铁硼磁体是目前世界上磁性最强的永磁材料，以其超越于传统永磁材料的优异永磁特性，

广泛应用于各行各业，是公司稀土板块的重点发展产品，后端应用领域主要有汽车电机、

节能家电、工业电机、风力发电等。 

17. 请介绍公司稀土磁材目前的下游应用情况？ 

公司采用不断进步的晶界扩散等技术，大幅度提升了磁性材料的各项性能，在耐温

减磁等方面表现尤为突出，其产品性能及重稀土减量能力已达国际先进水平。公司所生
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产的钕铁硼永磁产品广泛用于新能源汽车主驱电机、家用电器、风力发电、伺服电机、

节能电梯、医疗设备、IT 通讯、工业机器人等各大领域，其中新能源汽车主驱电机的市

场需求快速增长。近几年来公司加强新能源车领域磁性材料客户的开发工作，汽车领域

销售占比逐年提升。 

18. 公司能源新材料的行业竞争优势体现在哪些方面？ 

公司一直致力于解决客户的痛点问题，定位于打造科技平台型企业，重点推出高端

系列差异化产品，紧跟市场，贴近客户。经过多年的行业深耕和技术积累，公司在研发

和技术实力、产品质量、综合服务能力、客户资源等方面均形成了较强的行业竞争优势，

成为行业内少数同时在动力电池应用领域和 3C 消费电池应用领域均占据优势地位的新

能源电池材料企业之一。 

在动力电池领域，公司本着行稳致远的原则，坚持优选并服务下游优质客户，深挖

客户需求，持续推动研发创新，在 NCM 三元材料的高功率化、高电压化、高镍化三个细

分方向均储备了相应的核心技术并实现了多项先进产品的产业化，同时，公司将继续推

进高安全性高镍材料的开发，让高镍材料的优势得到更好发挥；在 3C 消费电池领域，公

司坚持核心优质大客户战略，通过合作研发，帮助客户实现产品升级迭代，通过钴酸锂

的高电压及单晶化，持续提升锂电产品的长待机性能并满足终端产品轻薄化需求，不断

巩固公司钴酸锂产品在下游消费电池领域的优势地位。 

19. 公司在磷酸铁锂材料有何技术优势？ 

公司在磷酸铁锂技术上拥有多年的技术积累。在技术方面，公司于雅安规划的磷酸

铁锂项目以液相法技术为核心，并结合固相法技术，开发的磷酸铁锂产品具有高能量密

度、高功率、低温性能优秀等特点，性能优于市场主流产品，可广泛应用于动力、储能

及其它细分领域。 

20. 公司高功率 NCM 三元材料技术优势？ 

公司在高功率 NCM 三元材料的细分领域，处于行业领先地位。公司于 2013 年开发并

规模化量产了国内首款用于混合动力汽车动力电池的 NCM 三元材料，性能达到行业先进

水平，批量出口到海外发达国家，也是国内最早进入国际豪华车品牌供应链的 NCM 三元

材料之一。近年来，公司持续设计开发多款高功率 NCM 三元材料，适用于 48V 轻混、HEV、

PHEV 等车型并形成规模化销售。 

风险提示 

以上如涉及对行业的预测、公司发展战略规划等相关内容，不能视作公司或管理层

对行业、公司发展或业绩的承诺和保证，敬请广大投资者注意投资风险。 
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附表：机构名单 

序号 机构名称/简称 

1.  嘉实基金 

2.  中银基金 

3.  广发证券 

4.  天风证券 

5.  勤辰资产 

6.  云禧基金 

7.  红土创新基金 

8.  昭时投资 

9.  四川发展证券基金 

10.  长安基金 

11.  华夏理财 

12.  物产中大投资 

13.  东吴基金 

14.  东北证券资管 

15.  世嘉控股 

16.  中银证券 

17.  磐厚动量 

18.  汇安基金 

19.  睿郡资产 

20.  华泰证券自营 

21.  中泰证券 

22.  中再资产 

23.  正圆基金 

24.  至简资管 

25.  华创证券 

26.  贝乐昇基金 

27.  华福证券 

28.  光大保德信基金 

29.  豪山资产 

30.  金泊投资 

31.  卓越投资 

32.  兴证资管 

33.  兴业证券 

34.  羿拓榕杨 

35.  中食科创 

36.  安信证券 

37.  泽源资产 

38.  新华资产 

 


